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A. Giris:

Kasim 2000 Likidite Krizi ve Subat 2001 Finans Krizi sonrasi IMF destekli bir Ekonomik
istikrar Programina ek olarak, ekonomi yénetiminde polittk miidahaleleri asgari diizeye
indirebilmek igin BDDK ve Kamu ihaleleri Ust Kurulu gibi 10 Ust Kurul kurulmus, ilaveten, Bankalar
Kanunu, Hazinenin i¢ Borglanma Kanunu ve Merkez Bankasi’nin bagimsizligi yasasi gibi kurumlarin
Ozerkliginin ve Turkiye’de siyasi istikrarin saglanmasinin muspet etkileri, ayrica Ekonomik

Programda mali disipline uyulmasinin piyasalara gliven vermesi sonucu Turk ekonomisi 2002

basindan beri pozitif bir blylme gdéstermektedir.

Bu makalenin amaci; her ekonominin temel hedeflerinden birincisi yillik enflasyonu
dusurmek ve ikincisi de istikrarli bir sekilde her yil %6 dolayinda pozitif buyume olduguna gore,
2001’den 2006’ya bu iki veride ki gerceklesmeleri belitmek ve 2007 — 2009 dénemindeki ekonomik
gelismeleri detayl bir sekilde incelemektir. Yillik enflasyon artiglari, TUFE ve UFE (TEFE) bazinda
sirasiyla 2000'de %31,0 ve %32,7, 2001’de %68,5 ve %88,6, 2002'de %29,7 ve %30,8’e, 2003’de
%18,4 ve %13,9’a, 2004’de %9,3 ve %13,8'e, 2005'te de %7,7 ve %2,7'ye, 2006’da ise %9,7 ve
%11,6’dir. GSYH (Gayri Safi Yurtici Hasila) biuyime hizi ise, 2000'den 2001’e %6,8'den %-5,7’'ye
gerilemistir. Bu oran 2002°de %6,2, 2003’de %5,3, 2004’'de %9,4, 2005’te %8,4, 2006’da %6,9’luk bir
bir artis gostermistir. Bu makalede revize edilmis 2009-2011 hedefleri de Tablo 5’de yer almis,
ayrica Kiiresel Kriz ve Tirkiye’ye etkileri konusunda ele alinmistir. 2005-2006 yillarindaki dig
ticaret, devlet butgesi, i¢c ve disg bor¢ stoklari gibi diger ekonomik gergeklesmeleri de Tablo-1’den

takip edebilirsiniz.

B. 2007-2009’DA EKONOMIK GELISMELER
1. Yeni GSYH ve FBG Hesaplanmasi

2007 yih igin (yeni seri) toplam Uretimde GSMH (dis ekonomik iligkiler dahil yillik toplam mal
ve hizmet Uretimi) yerine sadece Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) kullaniimaya baslanmis ve
Onceki yillara ait GSMH’ler de GSYH'ye donusturalmustir. 2007’de GSYH (yurt icindeki toplam mal
ve hizmet Uretimi) bliyime hizi %4,7 olarak gerceklesmis ise de, kiresel kriz ve i¢ siayasi
istikrarsizliklar sonucu bu oranin 2008’de %1,1’e inmistir.

Turkiye’de Subat 2008’e kadar Milli Gelir veya GSYH hesaplamalari DIE (TUIK) tarafindan
1990 yilindan beri 1987 temel yilina (sabit fiyatlarina) gore hesaplanmaktaydi. 1990 yilindaki yeni

hesaplamaya gegildiginde, gegmis yillara ait Milli Gelir rakamlari %30-35 araliginda artmis idi.
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Mart 2008’de temel yil 1998’e (yeni seriye) gekildiginde de, TUIK'in yeni hesaplamasina
gore, onceki ve son yillara ait Milli Gelir ve Fert Basina Gelir (FBG) degerleri yine %30 dolayinda
artmis oldu. Eski ve yeni serilere gore ortaya ¢ikan %30 dolayindaki bu artiglarin en 6nemli sebebi
ise kayit disi istihdam ve ekonomik faaliyetlerin, AB standartlarinda daha gelismis teknikler
kullanilarak hesaplanmasi ile gergcek ekonomik potansiyelimizi ve zenginligimizi ortaya cikartma

gayretidir.

Nitekim, eski ve yeni seriye gore, sirasiyla, GSMH milyar $ olarak, 1998'de 200’den 271’e,
2002'de 184’ten 230.5’e, 2006’da 402’'den, 526.4’e, 2007’de ise 502’'den 656,7 milyar $’a ¢ikmistir.
TUIK , 31 Mart 2008'den itibaren GSMH’den vaz gegip, sadece GSYH'yi hesaplmay tercih ettigi igin,

yeni seriye gore ge¢cmis yillara ait blyime hizlarida degismistir.

Yine eski ve yeni seriye gore FBG, sirasiyla, $ olarak, 2002'de 2.622'den 3.517’ye,
2006’da 5.519'dan 7.609 $’'a, 2007'de ise 7.100 $'dan 9.305 $’a; cikmistir, SGP’ye gore FBG ise,
2003’te 6.739 $'dan 8.767 $’'a, 2006'da 8.576 $’'dan 11.588 $’a ¢ikmis, 2007°de ise 10 bin $’dan
13.023 $’a ylkselmigtir.

Yeni seriye gore, Milli Gelir veya GSYH degerlerinin %30 dolayinda artmasi sonucu, Cari
Acik/GSYH, Bitce Acigi/GSYH, Butce Harcamalari/GSYH, Vergi Gelirleri/iGSYH gibi oranlarda
buylik diisusler ortaya ¢cikmistir. Mesela, eski ve yeni seriye gore Butce Harcamalari/GSYH orani
2004’de %35.3'ten %27.2'ye, 2007’de de %32.5’den %23.8’e inmistir.

2.2008’de GSYH Biiyum Hizi %1.1, Dolar bazinda %14’luk artis;

2007’den 2008’e sabit fiyatlar ile GSYH buyume hizi %1.1 arttigi halde, GSYH cari fiyatlarla
843.2 milyar TL'den, 950.1 milyar TL'ye ¢cikmis (%12.7 artig), $ bazinda 648.8 milyar $’ dan,
741.8 milyar $'a (%14.3 artig), Fert Basina Gelirde (FBG) 9.191 $'dan 10.436 $’a ¢ikmistir. Bu
asirl artiglara yol acan faktorler ise 2008'de; a) %10.1’lik enfasyon hizi, b) ortalama yillik $
kurunun 1.3'ten, 1.281’e inmesi ve ilaveten, c) %1.1’lik buyame hizidir.

Hesaplama sekli: Cari fiyatlarla GSYHnin ortalama $ kuruna bolinmesi ile
(950.1/1.281=741.8 milyar $) $ cinsinden GSYH bulunur. Bu miktarin nifusa bolinmesi ile de
(741.8/71milyon kisi) 10.436 $’lik FBG’e ulasilir.

2008'’in son geyregi ve bu yilin ilk ceyregindeki 6 aya gore 1$=1.6 TL olarak kabul edersek,
2008'de GSYH yaklasik 742 yerine 600 milyar $ (950.1/1.6) olacak, FBG ise 10.436 $ yerine
8050% (600/71milyon kisi) olacaktir.

Bu durumda, 2009 yilinda GSYH bliyime hizi en az %-3.6 gerileyecedi ve ortalama $
kurununda 1.7 TL dolayinda olacagi hesap edilirse, bu yil sonunda GSYH’nin 600 milyar $ ve

FBG'’in de 8000 $'in altina inmesi kaginilmaz olacaktir.



TABLO-1. TURKIYE'DE BASLICA EKONOMIK GOSTERGELER:2005-2009 (20 Nisan 2009)

KATRILYON TL = MiLYAR TL 2005 2006 2007 2008 2009 (K)
GSYH (Milyar $), Yeni Seri 483,9 530,6 648,8 7418 600 (E)
Fert Basina Gelir (FBG), $ 7.027 7.609 9,191 10,436 8,000 (E)

- Satinalma Giicii (SGP) ile FBG,$ 10.852 11.588 13.023 14,200 (E) 12,000 (E)
GSYH Biiyiime Hiz1 (%) 8,4 6,9 47 1,1 -3,6 (P)

- imalat Sanayii Uretimi ( % ) 5,8 5,5 4.8 -0,8 -25,1 Subat
Kapasite kullanim oram ( % ) 80,3 81,8 81,1 64,7 64,7 Mart
Tiiketici Fiyatlari (TUFE), % 7.7 9,7 8,4 10,1 1,05 Mart ()
Uretici Fiyatlar1 (UFESTEFE), % 2,7 11,6 59 8,1 1,70 Mart (*)
Issizlik Oram, % 10,3 9,9 10,6 13,6 15,5 Ocak
Biitee aqign (Milyar TL) (Y,églizil(;;%) (3,8 I-\il-)i?yar$) (10,6_1|\ji’?yar$) (13 I-\ji7ll)(/)ar $) (1-11,8 7|%/I|i\l/lyaa:t$)
Sos. Giiv. Kur. Aqi (Milyar TL) (17:§3|§2il(;;r$) (13,4_|l\(;lai|2yar$) (19,7_2|\}?i’?yar$) (22 I-\iiBI’)?ar $) (4?(633 ’ﬁ/lli\l/lyaa:t$)
I¢ Borg Stoku (Milyar TL) (18251 Alf\’/ﬁlg/la)r$) (175ﬁ/|5i1|§/5ar$) (1952|\?|?|5ar$) (2142|\Z|Li1i§ar $) (1288(5)3 ’I?Aﬁ;:ra é)
Biitce Acig1 / GSYH (%) -1,5 -0,5 -1,6 -1,5 -4.6 (P)
Biitce Harcamalari / GSYH (%) 24,6 23,5 23,8 23,0 27,0 (E)
ihracat (% Artis) 16,3 16,4 25,3 23,0 -25,4 Subat
ithalat (% Artis) 19,7 19,5 21,8 18,8 -45,4 (Subat)
ithalat (Milyar Dolar) -116,8 -139,6 -170,0 -202.0 -17,7 Subat
ihracat (Milyar Dolar) 73,5 85,5 107,2 132,0 16,2 Subat
DIS TiCARET ACIGI (Milyar$) -42.3 -54,0 -62,8 -70,0 -1,5 Subat
ihracat / ithalat (%’si) 62,9 61,3 63,0 65,3 91,6 Subat
Bavul Ticareti (Milyar Dolar) 3,5 6,4 6,0 6,2 1,0 Subat
ihracatimzda AB'nin Pay1, % 52,3 51,6 56,4 (X) 48,0 40,1 Subat
ithalatimizda AB'nin Pay1, % 42,1 39,3 40,4 (X) 37,0 35,3 Subat
Hizmet Gelirleri (Milyar $) 27,3 27,2 30,9 36,4 3,2 Subat
Hizmet Giderleri (Milyar $) -11,9 -11,4 -14,6 -17,1 -2,4 Subat
CARI ISLEMLER ACIGI (Milyar$) -22,6 -32,2 -38,0 -41,7 +0,6 Subat
Direkt Yabanci Sermaye (Milyar$) 9,8 19,9 21,9 17,7 (3) 1,5 Subat
Dis Borg Stoku (Milyar $) 170,6 206,5 247,2 276,8

MB Doviz Rezervleri (Milyar $) 50,5 60,9 74,0 73,4 67,2 Nisan

(K): 2009 yilina ait Ay'larin yanindaki rakamlar Ocak ayindan itibaren kiimiilatiftir; (E): Emin CARIKCI.
(P): DPT Program Hedefleri: 2008 ve 2009 (revize); (X): 2007°de AB’ye iiye iilke sayisi 25’den 27’e ¢ikmustir.
(*)Mart 2009°da TUFE % 1,1, UFE % 0,29 ve yillik enflasyon sirasiyla %7,9 ve %3,5°dir.
(1) Yillik ortalama $ kuru 2000°de 627 bin TL, 2001'de 1,2 milyon TL, 2002-2003 1,5 milyon TL, 2004°de 1.428 bin
TL, 2005’ de, 1.341 bin TL, 2006’ da 1,430 YTL, 2007de 1,3, 2008’de 1,281 ve 2009°da 1,6 TL dir.
(2) ithalatimizda ara mallar1 ve hammaddelerin pay1 %73, sermaye mallar1 %15 ve tiiketim mallari da %12'dir.

(3) 2008°de 17,7 milyar $’hk Dogrudan Yabanci Sermaye (DYS) yatirnm girisinin 2,9 milyar $’1 gayrimenkul
satisindandir. Tiirkiye’den ¢ikan DYS ise, 2,5 milyar $’dir.

Kaynak : TUIK, DPT, TCMB, MB, HM ve DTIV_I_ web sayfala_ljl, Nis__an 2009.__
Derleyen: Prof. Dr. Emin CARIKCI, Cankaya Universitesi, IIBF, Ogretim Uyesi, Ankara
Not: Prof. Dr. E. Garikci’nin en son makaleleri igin bakiniz: http://carikci.cankaya.edu.tr
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Yil ici ve sektorel gelismeler: 2008'de GSYH buyume hizi %1.1 oldugu halde, bu oranlar 1.
ceyrekte %7.3, AKP’nin kapatilma davasi sonucu, 2. ¢ceyrekte %2.8’e inmis, 3. ceyrekte %1.2'ye
ve 4. ceyrekte ise kuresel krizinde etkisi ile, %-6.2 gerilemeye donusmustar.

2008’de sektorler itibari ile blUyume hizlari ise (parantez icinde 4. ceyrekte), tarrmda %4.1,
imalat sanayinde %0.8 (dis talebinde gerilemesi ile %-10.8), insaatta %-7.6 (%-13.4), toplam ve
perakende ticarette %-0.9 (%-15.4), mali araci kuruluglar (Bankalar) %9.1, ulastirma ve
haberlesme %1.6 (%-7.1)dir.
3.issizlik:

2001’den bu yana Tlrkiye’nin esas meselelerinden biri de artan igsizliktir. TUIK verilerine gore,
igsizlik oranlari, Aralik aylari itibariyla, 2000’de %6.5, 2001’de %8.4, 2002’de %10.6, 2003’de
%10.5, 2004’de %9.4’luk buyumeye ragmen, %10.3, 2005’ de %10.3, 2006 da %9.9, 2007’de
%10.6 ve 2008’de de %13.6 olarak gerceklesmistir.

Ocak 2009’da igsizlik orani %15,5 (kentlerde %17.2), gen¢ nufusta (15-24 yas grubu) %27,9
(kentlerde %28.6) gibi cok daha yliksek seviyededir. Demek ki, eksik istihdam dahil, kentlerde

genglerimizin %30’u issizdir! issizlik orani %15.5 oldugu halde, Ocak 2008’ den Ocak 2009’a tarim
disi igsizlik orani %13.7'den, %19.0’a cikmigtir. 2008’de kayit disi istihdam %43,2’dir (tarim
sektorinde %85.2, tarim digi sektorlerde %29.4'tur).

Ocak 2008’den-Ocak 2009’a ¢alisma ¢agindaki ntfus 888 bin kisi artmig, tarim disi istihdamdaki
azalis 184 bin kisi, tarim sektérundeki istihdam artisi 259 bin kisi olup, bu dénemdeki toplam
istihdam artisi sadece 75 bin kisidir.

Yeni nufus sayimina gore Aralik 2008 itibariyle Turkiye ndfusu 70.2 milyon Kigidir. Ocak
2008’de istihdam edilen 19.9 milyon kisinin, parantez icinde milyon kisi, %21.8’i tarimda (4.3),
%20.7’si sanayi (4.1), %5.0’1 ingaat (1.0) ve %52.5’si (10,5) hizmetler sektorinde ¢alismaktadir.

4. Gelir Dagilimi:

DIiE'nin (TUIK’in) gelir dagihimi sonuglarina goére 2003’den 2004’e niifusun en zengin %20’lik
dilimi ile, en fakir %20’lik dilimi arasindaki gelir farki 8.1 kattan 7.7 kata indi. Yine 2003’den 2004’e,
Milli Gelirden en fakir %20’lik niifusun aldigi pay %6’da sabit kalirken, ikinci %20’nin %10.3’den
%10,7’ye, Gglncu %20’'nin %14,5den %15,2’ye, dérdinct %20’nin %20,9'dan %21,9'a ¢ikmis iken,
bu oran en zengin %20’lik niifus diliminde %48,3’den %46,2’ye geriledi. Belirtmek gerekir ki, gelir

dagihminda az da olsa iyilesme olmasina ragmen, en buyuk gelir adaletsizligi igsizliktir.
5. Turkiye Nufusunun Yoksulluk Oranlari ve kisi sayisi (2002 -2007)

Tablo-2’de goruldugu gibi, 2007 yilinda nufusu 70,6 milyon kigidir. 2007 yilinda, 4 kisilik
hanenin aylik acglik sinirt 237 YTL, aylik yoksulluk sinirt ise 619 YTL'dir.

2002 yilinda %1.35 (926 bin kisi) olarak tahmin edilen ag¢hk sinirnnin altinda yasayan fert
orani 2007 yilinda % 0.54’e (381 bin kisi), yoksulluk orani da % 27’den (18.4 milyon kisiden) %
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18,5'e (13.1 milyon kisiye) dusmiustur. 2007 yilinda kirsal yerlesim yerlerinde yasayanlarda
yoksulluk orani % 32,2 (8.7 milyon kisi) iken, kentsel yerlerde yasayanlarin yoksulluk orani % 9.3’tur
(4.3 milyon kisidir).

Tablo-2, Yoksulluk Oranlari ve kisi sayisi (2002 -2007)

Yillar 2002 2004 2006 2007
Turkiye’nin nufusu (Milyon kisi) 66,4 68,0 69,7 70,6
Gida Yoksullugu (Aghlik) Sinin %’si 1.35 1.29 0.74 0,54
Aclik Sininndaki Kisi Sayisi (Bin Kisi) 926 909 539 381
Yoksulluk (Gida+Gida Disi) Siniri %’si 27.0 25.6 17.8 18,5
Yoksul Kisi Sayisi (Milyon Kisi) 18.4 18.0 12.9 13,1
Not: 2007 yilinda, 4 Kisilik bir ailenin aylik aghk sinir1 237 YTL, aylik yoksulluk siniri ise 619 YTL'dir.

Kaynak: TUIK, Haber Biilteni, 5 Aralik 2008

Hanehalki biiyukligu arttikga yoksulluk riski artiyor. 2007 yilinda hane halki buyuklugu 3
veya 4 kigsiden olusan hanelerde bulunan fertlerin yoksulluk orani % 9,28 olurken, 7 ve daha fazla

olan hanelerde fertlerin yoksulluk orani % 42.1 olarak hesaplanmistir.

Egitim durumu yukseldikge yoksul olma riski azaliyor. 2007°’de okuryazar olmayanlarda
yoksulluk orani % 34,8 olurken, ilkokul mezunlarinda bu oran % 14.9, lise ve dengi meslek
okullari mezunlarinda % 6.2, yuksekokul, fakilte ve Usti mezuniyete sahip fertlerde ise sadece

% 0,9 olmustur.
6. Enflasyon ve imalat Sanayi:

Enflasyon: DIE (TUIK), 1994 temel yili yerine, 2003 baz yili harcama kaliplari ve Uretim
yapisina gore, hazirlanan yeni endeks uygulamalarina gére, TEFE UFE’ye (Uretim Fiyatlari
Endeksine) déniismistiir. 2006’dan 2007°ye yillik bazda enflasyon, TUFE’de %9,7'den %8,4’ye,
UFE’de ise %11,6'dan %5,9’a diismiis, 2008’de de sirasi ile %10,1 ve %8,1’olarak gerceklesmistir.
Ocak- Mart 2009 déneminde enflasyon TUFE'de%1.05, UFE’'de %1.7’lik yillik bazda da sirasiyla
%7.9 ve %3.5’e inmigtir.

imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani Aralik 2006°da %81,8, Aralik 2007°de %81,1 iken,
bu oran 2008'de de %64,7’ye gerilemistir. Mart 2008’den Mart 2009’a bu oran, 16.5 puanlik bir
azalisla, %81.2den %64.7'ye inmis (6zel sektdrde 80.6’dan, %64.6’ya), bu dusiste i¢ talep

yetersizliginin etkisi %52.7, dis talep yetersizliginin etkisi de %29.5dir.

imalat Sanayi Uretimi 2005 yilinda %5.8, 2006'da %5.5, 2007°de %4,8'lik bir artis gdstermis
iken, bu oran 2008’de %-1,8 gerilemistir. 2008’de alt sektorler itibari ile Uretim; tekstil Grunleri %-

10.6, giyim esyas! %-12.1, radyo ve tv cihazlari %-26.1 gerilemis iken, bu oranlar motorlu kara
tasitlarinda %5.9 (Aralik'ta %-52.2 gerileme), gida — icecekte %4.1, mobilya da ie % 7.3’luk bir artig
gOstermigtir. Ocak-Subat 2009°’da imalat sanayi Uretimi %-25.1 olup, alt sektorler itibari ile bu
gerilemeler, dayanikli tiketim mallarinda, radyo ve TV'de %-48.5, kara tasitlarinda %-59 ve beyaz



esyada %-26 dolayindadir. Bu alt sektorlerdeki buylk Uretim azalislari daha ¢ok dis talepteki asiri

dususlerden kaynaklanmaktadir.
7. 2007 — 2009 D6nemi Dis Ticaret ve Cari islemler

2007 yihinda ihracat 107,3 milyar $ (%25,3 artis), ithalat -170,1 milyar $ (%21,8 artig) olup,
ihracatin ithalati kargilama orani (ihracat / ithalat = X / M) %63.1'e gerilemig, Dig Ticaret (DT)
acigl da — 62,8 milyar $’a cikmistir. 2008’de ihracat 132.0 milyar $ (%23 artig), ithalat ise 202
milyar $ (%18.8 artis), DT acigi da -70 milyar $, ve X / M ise %65.3'tlir. 2007 ve 2008 de ihracat
artisinin ithalat artigina gegcmesinin temel sebebi ise yillik buyime hizinin %7-8 araligindan %4.7 ve

%1.1’e dismesidir.

Ocak-Subat 2009 doneminde ihracat 16.2 Milyar $ (%-25.4azalig), ithalat —17.7 Milyar $ (%-
45.4 azalig), X / M'de %91.6’ya firlamig, DT agigi da 1.5 Milyar $’a inmigstir. X / M ve DT agigindaki
iyilesmelerin bedeli, blyumenin negatife donismesi ve imalat sanayiindeki %-25’lik kii¢lilme sonucu
ithalattaki %-45’lik gerilemedir. Cunkd bizim ithalatimizin %73'G Uretim ile (ara mall ve

hammaddeler) ve %15’i de yatirim ile (makine tecghizat) ilgili olup, sadece %12’si de tuketim malidir.

Cari islemler Dengesi (CiD) acigi (Cari Agik = Déviz cinsinden mal ve hizmet gelir ve

giderlerinin farki olup, Turkiye'nin kendi mal ve hizmet gelirleri ile ulastigi bir dengedir). 2005’te -22,6
milyar $'a, 2006'da ise -32,2 milyar $’a, 2007 -38 milyar $'a, 2008'de de 41,7 milyar $’a ulasmistir.
2008 yilinda Turkiye’nin_mal ihracati disinda elde ettigi doviz geliri 42,6 milyar $ olup, bunun

36,4 milyar $'1 hizmet gelirlerindendir (hizmet giderleri de —17,1 milyar $'dir). Bu miktarin 6,2 milyar
$’1 bavul ticaretinden olup, baslica hizmet gelirleri ise, milyar $ olarak, turizm 21,9; tasimacilik 7,3;
sigortacilik, finansal, ticari, resmi ve diger hizmetler 4,2; insaat hizmetleri 1.0 ve is¢i dovizleri de 1,3
milyar $'dir. Ocak — Subat 2009 da Cari Acgik 597 milyon $'lik bir fazlaya donlismUs, oysa 2008’in ilk
2 ayinda bu acgik —8.0 milyar $ idi.

2005'den 2008’e Cari Acigin giderek artmasinin esas sebebi ise, enerji (petrol, dogalgaz ve

komur) fiyatlarindaki artiga ilaveten, bu dénemde TL'nin asiri degerlenmesinden kaynaklanmigtir.

Cari Acigin Finansmani ise:

- Bu agigin bir kismi net DYS yatinmlari gelirlerinden,

- Onemli bir kismi da TL'nin asiri degerlenmesine yol agan kisa vadeli yabanci sermaye (sicak
para) girigleri ile finanse edilmektedir.

- Eger Cari Acik kapatilamamis olsaydi bunun bir kismi MB’deki doviz rezervlerinden,

- Geriye kalani da kisa veya orta vadeli dig borglanma ile finanse edilecekti.

v Dogrudan Yabanci Sermaye (DYS) Yatirimlari: 2005 ve 2006 yillarinda DYS girigi

9,8 milyar $’dan 19,9 milyar $’a firlamig olmasina ragmen, bu miktarin biyUk bir bélimi yeni

uretim kapasitesi yerine mevcut Uretim tesisleri ile bankalarin yabancilara satilmasindan elde edilen

Ozellestirme gelirleridir. 2007’de Tiirkiye'ye giren DYS yatirimi 22.9 milyar $, 2008’de 17,7milyar $
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(2,9 milyar $'1 gayrimenkul satslarindan), gikan miktar ise -2,5 milyar $’dir. Ocak — Subat 2009’da
giren DYS yatirimi tutari 1.5 milyar $’dir.

v' Yabancilarin Gayrimenkul Alimlari (YGA): 12 Temmuz 2003’de Tapu Yasasi’'nda yapilan

degisiklikten bu yana yabancilarin Turkiye’de gayrimenkul (tasinmaz= ev, arsa ve arazi) satin
almalan artmistir. Bu satiglardan elde edilen dovizler Merkez Bankasi (MB) tarafindan 6édemeler
dengesinin Net-Hata ve Noksan Kaleminde gdsterilirken, Temmuz 2004’den itibaren DYS kalemleri

icerisinde yer almaya baslamistir.
8. Dig ticaret (DT) agigi sorunumuz AB ile mi?

Son 40 yildir Tarkiye’'nin AB Ulkeleriyle dis ticaret aciginin arttigi ve bu gorus 1996’dan bu yana
Gumrik Birligi (GB) aleyhine 6ne surilen iddialardan biridir. Oysa Turkiye’nin esas Dig Ticaret
Ac1g1 sorunu, Tablo-3'te goruldigu gibi AB disi ulkelerledir.

2008’de ihracat 132.0 milyar $ (%23 artig), ithalat ise 202 milyar $ (%18.8 artis), DT acigi da -
70 milyar $, ve X/ M ise %65.3’tlir. Bolgeler itibariyla, Toplam DT a¢iginin (M — X = milyar $):

- %44.4’u (-31.0=38,1-7,1) Uzak Dogu ve Diger Asya lilkeleriyle ve X/ M =%18,6

- %35,40 (-24,7= 45,6-20,9) KEi (Karadeniz Ekonomik isbirligi) iilkeleriyle, X/M =%45,8 ve

- sadece %16,3’u (-11,4=74,8-63,4) AB (Avrupa Birligi) uilkeleriyle ve X / M = %84,8°dir.

TABLO-3, TURKIYE’NIN TOPLAM VE AB iLE DIS TICARETI (Milyar $)

1995 | 1996 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 | 2008
GSYH (Milyar$) | 210,8| 240.0| 265,4| 196,7| 230,5| 304,1| 392,9| 483,9 530,6 | 656.0| 741,8
GSYH (%) 8.0 7.1 6.8 -57 6,2 5.3 9.4 8,4 6,9 4.6 11
ithalat (M) -35.1 -43.6| -545| -414|- 516| -69.3| -974| -116| -139.6|-170.0] -202,0
ihracat (X) 216 | 232| 278| 31.3| 36.1| 473 63.1| 73.1 85.5| 107.2] 132,0
XIM (1) %’si 60.5| 53.2| 51.0| 75.7| 69.9| 681 64.8| 62.9 61.3] 63.0 65,3
DT (2) Acigi -141| -204| -26.7| -10.1| -155| -22.0| -34.3| -42.9 -54.0] -62.8| -70,0
CiD (3) Acigi -2.3 -2.4 -9.8| +34 -1.5 -6.9] -15.6| -234 -32.2| -38.0] -414

1996-2008 Dénemi Toplam DT Acigi 415 Milyar $ (ithalat 1120 — ihracat 705)
AVRUPA BiRLiGi (AB) iLE DIS TICARETIMIZ (4)

ithalat (M) 16.9| -23.1| -26.6| -18.3| -23.3| -31.7| -45.4| -490| -59.4| -686| -748
ihracat (X) 10| 115| 143| 161| 185| 245| 343| 383 479| 604| 634

XIM %’si 65.1| 49.8| 53.8| 880| 79.4| 77.3| 754| 782| 806| 880| 848
DT Agigt (M-X) | 59| 116 -123| 22| -48| 72| 111| 107| -115| -82| -114
A‘T;f’g'“:'ir; oo | 48| 569| 461| 218| 310| 355| 324| 249 213| 131| 163

1996-2008 AB ile Toplam DT Acigi 121.0 Milyar $,AB Disi Ulkelerle 294.0 Milyar $
Mde AB%si | 47 | 53 | 49 | 44 | 45 | 46 | 467 | 420 | 426 | 403 | 37.0
XdaAB%si | 51 | 50 | 52 | 51 | 51 | 52 | 547 | 524 | 560 | 56,3 | 48.0

(1) X/M = Ihracatin ithalati karsilama orani. (2) DT = Dis Ticaret; (3) CID = Cari islemler Dengesi; (4)
AB’ye liye sayisi 2004’de 25'e ve 2007’de 27ye ¢ikmistir.
Kaynak: DPT, Tiirkiye’nin iiyeliginin AB’ye Muhtemel Etkileri, Kasim 2004, s.26; TUIK, Haber Biilteni, Subat 2009.




2008’de DT aciginin sadece %16,3'u AB Ulkeleriyle, AB ile X / M (ihracatin ithalati kargilama

orani) %84,8 iken, bu son oran KEI Ulkeleriyle %45,8 ve Uzak Dogu Ulkeleriyle ise sadece %18,6°dIr.

2008’de 27 AB lilkesi ile, DT agigimiz sadece -11,4 milyar $ oldugu halde bu agik yalniz Rusya
ile -24,8 ve Cin ile -14.0 milyar $'dir (Toplam DT agiginin %55,6’si Rusya ve Cin iledir). Ustelik,
Uzakdogu Ulkelerinden ithal edilen mallarin yaklagik %90’ dayanikli tiketim mallarindan olusurken,
AB’den yapilan ithalatin ise en az %80'’i yatinm ve uretim mallarindan olugsmaktadir. Bu gergekler

kora korune AB’ye karsi olanlara ithaf olunur.

GB’den bu yana 1996’dan 2008’e Tirkiye'nin toplam dis ticaret acigi 415 milyar $ ve bu agiginin
%29.1’i (121 milyar $) AB Ulkeleri iledir. Oysa 2008’de -69.8 milyar $’lik DT agiginin sadece -11,4
milyar $’1 (%16,3’0) AB lilkeleri ile, 58,4 milyar $’1 (%83,7’si) AB disgi lilkeler iledir.

Diger taraftan 1995’den 2008’e Tirkiye’de ihracat/ithalat %’si (ihracatin ithalati kargilama
orani) %60.5°den %65,4’e ciktigi halde, bu oran AB lilkeleri ile %65.1’den %84,8’e (2007’de

%88’e) firlamistir. AB ile GUmruk Birligi'ne karsi olanlara ithaf olunur.

Turkiye igin, sadece dis ekonomik iligkiler agisindan bakildiginda bile, onemli olan AB
vizyonunu ve motivasyonunu kaybetmemektir. Ayrica, AB projesi 35 fasilda (baslkta)
Turkiye'nin ekonomisi, hayat standardi ve demokrasisinin gelismesi ve iyilesmesi icin modernlesme
yolunda bir itici glgtir. Aksi halde, AB yolunda harcanan 45 yillik micadeleye, emege ve
kazanimlara yazik olur. Gimriik Birligi ve Tirkiye-AB lligkileri (miizakereler) konularinda daha
fazla bilgi i¢in, bakiniz: NOT-1

Ozetlersek, GB’den bu yana, 1995’den 2008’e;

- GSYH 210 milyar $'dan 741.8 milyar $’a (3.5 kat artig),

- ithalat 35,7 milyardan 202 milyar $’a (5,7 kat artis),

- ihracat ise 21,6 milyardan 132.0 milyar $’a (6,1 kat artis),

- AB’den ithalat 16,9 milyardan 74,8 milyar $’a (4,4 kat artig),

- APB’ye ihracat ise, 11 milyardan 63,4 milyar $'a (5,8 kat artis),

- Turkiye’nin ithalatinda AB’nin pay! %47’den %37.0’a gerilemis,

- [hracatimizda AB’nin payi ise, %51’den %48,0’a inmistir.

- AB ile, ihracatin ithalati karsilama orani (X/M) %65’den %84,8’e firlamis,

- Toplam DT a¢iginda AB’nin payi %41,8’den %16,3’e gerilemistir (Bakiniz Tablo 3).

9. Dig Ticaretin Doviz Cinslerine Gore Dagilimi

Tablo-4'de goruldugu gibi, 2007 yilinda dis ticaretimizde ithalatin %35,8’i Euro ile, %60,2’si ABD
dolari ile, ihracatin ise %50,3'0 Euro ile, %42,5'ide ABD dolari ve %4,8'de ingiliz sterlini ile
yapilmistir. 2006’dan, 2007’ye yillik ortalamaya gore dolar 1,44 YTL’ den, 1,31 YTL'ye (%9 dusus),
Euro ise 1,81 YTL'den, 1,79 YTL'ye (%1,1 dusus) gerilemistir. 2007 yilinda ihracat artisinin devam

edebilmesinin bir sebebi de YTL’nin Euro karsisinda oldukga istikrarli bir seyir takip etmesi ve



ihracatimizin %50’den fazlasinin Euro ile, ithalatimizin da %60’dan fazlasinin dolar ile

yapilmasidir.

2 Ocak 2007’den, 28 Aralik 2007’ye ABD Dolarn karsisinda Euro %10’luk bir deger
kazandigi halde, bu oran YTL'de %17,7 ile dunya rekoru kirdi. Neticede, 2008 bas itibari ile

YTL, ortalama doéviz kurlari kargisinda %40’in Gzerinde asiri degerlenmis bir para haline gelmistir.

Tablo-4, Dig Ticaretin Doviz Cinsine Gore Dagilimi (Ocak-Ekim 2007)

IHRACAT ITHALAT
Avro (Euro) %50,3 %35,8
ABD Dolari %42,5 %60,2
Sterlin %4,8 %0,9
Diger %2,4 %3,1

Kaynak: DTM, Dis Ticaret ve Baslica Ekonomik Gostergeler, Mayis 2008, s.44 ve 86

10. 2004 - Eyliil 2008 doneminde TL en az %40 asiri degerli idi

2002-2003 doénemi ortalama dolar ($) kuru 1,5 milyon TL (1,5 YTL) ve 2004’de 1,42 milyon TL
iken, 2007 de 1,31 YTL’ye, Agustos 2008’de de 1,15 YTL dizeyine inmisti. DUsuk kur-yUksek faiz

politikasi sonucu TL son 5 yilda en az %40 agirn degerli tutuldu.

TL’nin_%40 dolayinda asiri_degerlenmis olmasinin_maliyetleri ise, a) tarnm ve sanayi

sektorlerindeki yerli Ureticilerimiz ve ihracatgilarimiz aleyhine, yabancilar lehine i¢ ve dis
piyasalarda %40 dolayinda haksiz rekabet avantaji saglanmasi ile, b)iireticilerin yerli girdiler
yerine yabanci girdiler kullanmasina, c) tuketicilerin de yerli mallar yerine yabanci mallar
(yabanci tereyagi, yabanci TV) satin almalarina yol agmasidir. Nitekim, istihdamin en onemli
sektoru olan tekstil sektorindeki iplik, kumas ve garsaf Ureticileri ile boyahaneler iflas etmeye devam

etmektedirler.

ilaveten asiri degerlenmis TL, orta ve uzun vadelerde, d) yerli yatinmcilarin emek-yogun
yatirnmlar yerine, sermaye (makine)-yogun yatirrmlara yonelmesi suretiyle, istihdam artigi
frenlenmekte, e) yatirrm ve uretime donuk DYS yatinmlari icin  Turkiye’de doviz cinsinden isci
Ucretlerinin artmasina yol agarak, bu tir DYS yatirmlarinin Tirkiye yerine MDAU (Merkezi ve Dogu
Avrupa Ulkeleri) (lkelerine yénelmesine yol agmaktadir. Ozetlersek: TCMB’nin yiiksek faiz —
diisiik kur politikasi, dzellikle emek yogun, yerli girdi tireten ve kullanmak zorunda olan KOB/'ler ile

tarim sektord igin, bir felakettir.

Ekonomi ilmi alternatif maliyet ustiine kurulmustur. Ucuz doviz politikasinin avantajlari ise,

a) sicak para girigleri sayesinde belli bir siire, ddviz dar bogazini asarak, Cari Agigl kolayca
finanse etmek, b) ayrica, ithalatin yaklasik %90’ ara mali, hammadde ve yatirrm mali oldugu i¢in ve
istikrar programinin da destegi ile enflasyonu baski altinda tutmaktir. Ancak, bu durum daha ne
kadar surecek? “Ekonomi biliminin kanunlar vardir ve er ge¢ hiikmiinii icra eder”. Bizden

hatirlatmasi... Evet, bu tespitim son 5 yildir burada idi. Nihayet Ekim-Kasim 2008’de $ fiyati %30’un
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Uzerinde artarak bu hiikiim az da olsa icra edildil...Ancak, bu artisin yaklasik %25'i $ / Euro ¢apraz
kurunun 1,58'den 1,25 dolayina inmensinden kaynaklanmistir. Unutulmamasi gerekir ki, gergekgi
kur politikasi ureticilere ve ihracatgilara en gugcli tesvik ve korumayi saglayan bir politikadir.

Sepet bazinda TL hale asir degerlidir. Bu konu asagida tekrar ele alinacaktir.

Ozetlersek, gergekei kur politikasi tarim ve sanayi sektorlerimizde i¢ ve dis rekabet giictiniin
korunmasi icin ¢cok onemlidir. Ayrica bu kur politikasi Uretimde yerli girdi kullanimi igin de c¢ok
énemlidir. Ciinkii, Temmuz 2006’ da iSO’ nun Durum Tespit Anketi’ ne gére, 2006’ nin ilk
yarisinda, imalat sanayinde ihrag urunleri igindeki ithal girdilerinin payi ortalama %36.6’ dir.
Bu oranlar tekstilde %35.2, giyimde %26.5, tas ve toprak da %15.5, metal esya sanayinde %31.8,
makine sanayinde %28.6, elektrikli makinede %30.9 ve tasit araglarinda %36.3’ tiir (buyUk Olgekli
isletmelerde %39.8, orta dlgeklilerde %17.8, kliguk dOlgeklilerde %62.5).

TL’nin asiri_ degerlenmesinin sebeplerine gelince: 2005’'ten 2006’ya yabancilarin IMKB’den

hisse senedi alimlari 33,8 milyar $dan 42,1 milyar $a ( Net Artis 8,3 milyar $) , Devlet i¢
Borglanma Senetlerine yatirmlari da 19,7 milyar $’dan 29,5 milyar $a ( Net Artis 9,8 milyar $)
cikmis ve neticede toplam portfoy yatirnmlar (Sicak Para) Ocak 2007’de 71,6 milyar $'a
ulagmistir. Neticede 2004’ten 2007’ye yabancilarin IMKB’deki payi %55'ten %70’e gikmistir.

2004’de CID agi§i/GSMH orani %-5,2 ve 2005'te %-6,4’e ve 2006’da ise %7,8 gikmis 2000’deki
%-5’lik oran 2001 krizinin temel sebebi olmasina ragmen, bankacilik kesimi BDDK tarafindan siki bir
sekilde denetlendigi igin, bankalarin acgik pozisyonlarinin disuk dizeyde seyretmesi, ilaveten
2002’den 2007’ye MB doviz rezervlerinin 26,7 milyar $’dan 74 milyar $’a ¢cikmistir. Altin (3,2 milyar $)
dahil TCMB doviz rezervieri 28 Aralik 2008 giinii 73.4 milyar $ iken, bu miktar, doviz

piyasalarina miidahale sonucu, 3 Nisan 2009’da 67.2 milyar $’a inmistir.

v/ 2007 Yih itibariyle Tiirkiye’nin diinya ekonomisindeki veri ise; toplam Uretimde (GSMH’de)

17. nufus itibariyle 15. dir. Dlnya dis ticaretinde de Turkiye'nin ihracattaki sirasi 22.ci, payl da
%0.77, ithalattaki sirasi 15.ci ve payi ise %1.2'dir. Turkiye’nin dinya DYS stokundaki payl da

sadece %2 dolayindadir.
11. Merkezi Devlet Biitgesi ve Ozellestirme

2008 Butce Gerceklesmeleri: 2008'de Butge harcamalari 226,0 milyar YTL, Bultge gelirleri
209.0 milyar YTL, butce acigi -17.0 milyar YTL (yillik hedef —18.0 milyar YTL), faiz giderleri de
50,7 milyar YTL’dir (39 Milyar $). Turkiye’nin Eylil 2008'de dis borg stoku 289,3 milyar $ 2008’de ig
borg stoku 274,8 milyar YTL = 211 milyar $ (toplam borg 500 milyar $) oldugu halde, 39 milyar $’lik

faiz giderinin %88'i i¢ bor¢ faizi, sadece %12,5'i ise dig borg faiz ddemesidir. 2008 yilinda SGK
aciklar da —28,8 milyar YTL'ye (22,2 milyar $'a) ulagsmistir. 2008'de Biitge gelirlerinin %24,3’ii,
vergi gelirlerinin de %30,1’i faiz 6demelerine gitmistir. Bu oranlar, sirasiyla 2003’de %58 ve
%69, 2005'de %34 ve %42, 2006’da %27,5 ve %33,5 idi.
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Ocak — Mart 2009: Bu donemde butge gelirleri 66.4 milyar TL, gelirler 38.1 mslyar TL, butge
acigl ise —19.1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Oysa, yillik butce acigi hedefi sadece -10.4
milyar TL idi. Se¢im harcamalari ve ekonomik krizden dolayi bu U¢ aylik donemde beklenen vergi
gelirlerinin toplanamamasi sonucu 2009 butgesi felg olmus, neticede 2009 yili i¢in butge agigr hedefi

—10.4 milyardan, basindan 6grendigimize gére —48.0 milyar TL’na ¢ikartilmistir!

2009 — 2011 doénemi revize edilmis gelir harcama kalemleri hedefleri, herhalde devlet sirri oldugu

icin, sadece GSYH’ye oranlari biciminde agiklanmistir!

Ozellikle 2001 yilindan bu yana Tirkiye’ de Makro Iktisat Politikalari (Para ve Maliye Politikasi)
tutarli bir sekilde uygulanmaktadir. Onemli olan Mikro Iktisat Politikalar’ nda da basari saglamaktir.
Mikro iktisat politikalari kapsaminda; kamu kesimindeki (KiT’ler, Belediyeler ve BIT’ler dahil) her
kurum ve kurulustaki asiri istihdamin ve israfin asgari dizeye indiriimesi ile, kamu kesimindeki
verimlilik, karhlik ve etkinligin artirimasina dncelik verilmelidir. Ancak, bu tur kokli operasyonlarin

yapilabilmesinin, politik risklerden dolayi, cok zor oldugu bilinen bir gercektir.

2005’te Ozellestirmede patlama: Tiirkiye’de 2005°te 19 biiyiik 6zellestirme tutar 19,5 milyar

$’a ulasmis olup, bdylece 10 yillik gecikme bir yilda kapatiimis oldu. 2005°te yapilan 15,5 milyar $’lik
ozellestirme gelirinin biylik bir bélimiu 2006-2008 yillarinda Devlet Hazinesinin kasasina
girmistir.

Ozellestirme Gelirleri 2003-2008: 1986-2002 doneminde yapilan 6zellestirmelerden yaklasik

8 milyar $’lik gelir elde edildigi halde, 2003 yilindan beri yapilan 6zellestirmelerden 28,5 milyar
$’lik gelir elde edilmistir. 2004’'de 1,3, 2005 de 8,21, 2006’da 8,1, 2007'de 4,3 ve Ocak-Eylil

2008’de 6,3 milyar $'lik 6zellestirme geliri elde edilmistir.
2005'TE BASLICA OZELLESTIRMELER:

Satilan Sirket Alan Sirket Hisse Orani Satis Fiyati (milyon $)
TURK-TELEKOM SAUDI OGER %55,0 6.550
TELSIM VODAFONE TAMAMI 4.550
TUPRAS KOG-SHELL %51,0 4.140
ERDEMIR OYAK-ARCELDR %49,3 2.960
MERSIN LIMANI PSA-AKFEN TAMAMI 755
POAS DOGAN GRUBU %44,1 616

TOPLAM: 15.021

Son 4 yildir piyasa ¢cok durgun: Belirtmek gerekir ki, son 10 yildir Tirkiye'de ticaret kesimi

buyudk bir yapisal degisim gecirmektedir. Giderek artmakta olan yerli ve yabanci slipermarket ve
hipermarketler gidadan-giyime ve hatta beyaz esyaya kadar ucuz ve kaliteli mallar satabildikleri
icin, basta bakkallar ve gida toptancilari olmak Uzere kuguk esnafa buylik bir darbe vurmaya
devam etmektedir. Nitekim, 1998’den Mart 2007’ye Turkiye'de ki supermarket ve hipermarket
sayisi 2.135ten 7.221’e (3,5 kat artig) ¢cikmig, bakkallarin sayisi ise 167 binden 130 bine (%22

azalis) inmigstir. Tabii bu durumun eksilerini ve artilarini da distinmek gerekmektedir.
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2002-2007 déneminde yillik ortalama buyiime hizi %7’lik bir artis gostermis ise de, bu oran
2008'de %1.1°e inmigtir. Turkiye’nin esas meselesi istikrarli bir bUyumedir. Nitekim 1993-2004
doneminde, 3 ekonomik kriz gegiren Turkiye'de, ortalama buyume hizi ise sadece %3’diir. iktisadi
biiyiimenin siirdiiriilebilmesi icin piyasanin tekrar canlandirimasina ihtiyac vardir. ilaveten,
istihdam artisinin devami ve igsizligin azaltilabilmesi icin tek ¢ikar yol ise, 2004’te baglayan ve
2007-2008’de gerileyen ingaat sektorunun tekrar canlandiriimasi gerekmektedir. CUnkl bu
sektor, en az 150 dolayinda alt sektori harekete gecirerek, 6zellikle yari vasifli ve vasifsiz isgilerin

istihdam artigina en buyuk katkiyr saglamaktadir.
12. Gin Tehdidi ve Uretim Maliyetleri:

10 yil dnce, Diinya Ticaret Orgiti'nde (DTO) alinan kararlar sonucu, 2005 yili basindan
itibaren diinya ticaretinde tekstil ve konfeksiyonda kotalar kalkti. 2005 yili bagindan itibaren,
Cin lriinlerine de AB pazarinda kota uygulanmamaktadir. Ustelik Cin parasi Yuan $'a bagl
oldugu icin eksik degerlenmigstir. TL ise asiri dederlidir. Bu durumda, hem i¢ piyasada ve hem de
dis piyasalarda Cin tekstil ve konfeksiyon iiriinleri ile nasil rekabet edecegiz? DTO tahminine
gore kotalarin kalkmasiyla AB pazarinda Tiirkiye’nin payi tekstilde %13’den %12'ye, hazir
giyimde %9dan %6’ya inecek, Cin’in payi ise, tekstilde %10’dan %12’ye, konfeksiyonda da
%18’den %29’a ¢ikacaktir.

Tarkiye’de toplam maliyet icinde enerji maliyetlerinin orani tekstilde %15, boyahanelerde ise
%20, finansman maliyetleri de yuksek oldugu halde, Cin’de bu maliyetler ¢ok disik dizeydedir.
Cin’le rekabet edebilmek icin, kisa donemde, Tlrkiye’de %41 dolayinda olan istihdamdaki mali
yukin (sigorta primleri ve vergi kesintilerinin) yariya indirilmesi, orta vadede, enerji maliyetlerinin
disurulmesi igin de biran 6nce nukleer santrallerin ingasina hiz verilmelidir. Fransa’da bile

toplam elektrik Uretiminin %74’U nukleer santrallerden elde edilmektedir.

C. KURESEL EKONOMIK KRIiz VE TURKIYE

1. Kiiresek Krizin Sebepleri:

2007°den once ABD konut piyasasinda mortgage (ipotege dayali konut kredisi)
uygulamasinin geri 6deme imkani zayif olan genis bir kesime yayginlastiriimasi, ayrica bu
kredilerin finans kuruluslar tarfindan menkul kiymet haline getirilerek trilyonlarca $’lik suni finansal
kaynaklar yaratilmasi ve bu kaynaklarin vadeli piyasalara yatiriimasi, risk yonetiminin géz ardi
edilmesi ve denetim yetersizligi, Haziran 2007°de ABD’de Finansman Krizi’nin ortaya ¢gikmasina
yol agmistir. 2008’in son ¢eyreginde ABD’de birgok banka ve finans kurulugunun iflas etmesi, bu
krizin, Tirkiye dahil, basta ingiltere ve Almanya gibi AB (ilkelerine, bilahare de Uzak Dogu dahil

butun sanayilesmis ulkelere sigrayarak hizla yayginlagsmasina yol agmistir.

Bu krizden yaklasik 1,5 yil 6nce, $ basta Euro olmak Uzere diger konvertibl paralar

karsisinda hizla deger kaybetmeye baslamis, $'in deder kaybi, bir yandan talebi artan ve Uretimi
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kisilan petrol fiyatlarinin hizla artmasina yol agcmig, metal ve gida fiyatlarininda hizla artisa
gecmesi ile, 6nce ABD ekonomisi, sonra Avrupa ulkeleri ve Uzak Dogu ulkelerinde bliyiime hizi
giderek gerilemeye baslamigti. 2008’in basindan itibaren metal fiyatlarinin, ortasindan itibaren
gida fiyatlarinin, Gglincli ceyreginde de, capraz kurlarda $'in deger kazanmasinin da etkileriyle,

petrol fiyatlarinda ki gerilemeye ragmen bu kriz giderek derinlesmektedir.

Kuzey Amerika ve AB’nin buyuk Ulkelerinde ve de Uzak Dogu Ulkelerinde bir yandan bliylime
hizlari giderek dusmus ve bu ulkelerin ¢cogunda 2008’in 3. geyreginde buyume hizlari %0 ile -1
dizeyine inmistir. Bu finansal krizin negatif etkilerini asgari diuzeye indirmek i¢in 6nde gelen
sanayilesmis Ulkelerde iflas eden baz finans kuruluglar kamulastiriimis, nerede ise bu Ulkelerin
cogunda %50-100 arasinda mevduat garantisi verilmistir. ABD ve AB’nin ileri gelen tlkeleri, bu krizin
reel sektdorde yapacagi tahribati asgari duzeye indirmek icin ortak hareket etmeyi kararlastirmislar ve
bu ulkelerin merkez bankalari ve/veya hazineleri piyasalarina 5 trilyon dolara yaklasan likidite
saglamaya baslamislardir. Ulkeler bazinda, milyar $ olarak, ABD 850, Almanya 675, ingiltere 691,
Cin 586, irlanda 549, Fransa 461, Norvec 52, Portekiz 30, Rusya 86, ispanya 170, Hollanda 26,
Guney Kore 130, Japonya 275, Avusturya 114 milyar dolarlik birer ekonomik destek paketi
hazirlamislardir. Subat 2009’da ABD 830 milyar $’lik 2. bir ek destek paketini ylrirlige komustur.

Bu Ulkelerde yaygin hale gelen finansal krizin, Batili Glkelerinin borsalarinda ortaya ¢ikan
%50’nin Uzerindeki dususler ve reel sektor Uzerindeki gerilemenin giderek derinlesmesi, IMF ve
OECD tarafindan yapilan son tahminlere goére, ABD ve AB iilkelerinde 2009 yilinda buyiime
hizlarinin %1 ile %-1 araligina inecegini gostermektedir. 2009 yilinda bu krizden en az etkilenecek
ulkeler ise basta Orta Dogu ulkeleri ile, Hindistan, Tiirkiye ve Brezilya gibi yukselen piyasalar

oldugui ileri siiriilmektedir.
2. Krizde Dolar Nigin Deger Kazadi?

En derin ekonomik kriz ABD’de olmasina ragmen $'in deder kazanmasi herkesi sasirtiyor.
Bunun esas sebebi ise ABD ekonomisinde disa acikhigin (ihracat + ithalat / GSYH oraninin) %20
dolayinda, Almanya, ingiltere ve Fransa gibi {lkelerde ise %50 — 60 arasinda seyretmesidir. Bu
oran Japonya'da %25, Cin’de %65 ve Rusya’da da %45 dolayindadir. Dinya ekonomisinde bir
durgunluk, dig talebin dusmesine, bu durum ise, kuresel bir ekonomik krizde, diga aciklik orani

yuksek olan ulkelerin daha ¢abuk ve daha derin etkilemektedir.

ilaveten, ABD’nin 1,7 trilyo $’lik kurtarma paketlerini finanse etmek igin yilksek déviz
rezervlerine sahip Cin ve Japonya gibi lilkelerden borglanmaya gitmesi $ talebini, dolayisiyla
fiyatini artirdigi igin $ deger kazanmaktadir.

3. Turkiye’de Ekonomik Durum ve Kriz

Siyasi istikrar ve GSYH Buyume Hizi: Her ekonomide ekonomik istikrarin ve ylksek

seviyelerde surdurulebilir buylmenin 6n sarti siyasi istikrardir. Mart-Temmuz 2008 AKP’nin
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kapatma davasi sireci sonucu siyasi belirsizligin ortaya ¢ikmasi ile toplam talep, toplam

yatirnmlar ve bliyiimede biylik dislisler ortaya gikmigtir.

Nitekim, 2008’in |. ceyreginden - Il. ¢ceyrege (Nisan-Haziran 2008) sektorlerdeki artis hizlari,
sirasiyla imalat sanayiinde %7’den %2,5’e, ticarette %9,1’den %3,3’e, toplam tuketimde
%7,6’'dan %2,8’e, Ozel sektor yatirrmlar %14,1°den %0,6’ya gerilemis, neticede I. ceyrekte %6,7
olan GSYH buyiime hizi %6,7’den %1,9’a inmistir. 2008’in 3. ¢eyreginde (Temmuz-Eylil) GSYH
buyume orani %0,5’e (imalat sanayi uretimi %-1,1), 4. ceyrekte ise, kiiresel krizin etkisi ile, %-

6.2 gerilemeye donlismus, neticede 2008'de buyume hizi %1.1’e inmistir.

Sadece 2008 yilinda Corlu'da 60 deri fabrikasi, Sénmez Filament, Edip iplik ve Sahinler
Holding gibi iplik ve tekstil devleri yaninda, Turkiye genelinde 100’e yakin orta ve buyuk 6lgekli tekstil
fabrikasi kapilarina kilit vurmak zorunda kaldi. Nihayet, Kasim-Arallk 2008'de otomobil

fabrikalarimizda Uretimlerine ara vermek zorunda kaldilar.

4. 2009’daki Beklentiler
2001 krizinden bu yana, bagimsiz hale getirilen BDDK, TMSF ve TCMB gibi kurullarin gérevlerini

basari ile yapmasi sonucu, dinya ekonomik krizine ragmen Turkiye'nin tek sansi Ulkemizde banka
ve finans krizi olmamasidir. 2007°de bankacilik sektorii 11,7 milyar $ kar etmis, 2008’de de
%9.1’lik bir biiyiime ile en az 10 milyar $ kar etmistir. Dinya’'da bas gosteren likidite darhigi elbet
de 2009'da Turk bankalarini ve Ozel sektorin doviz cinsinden kredi bulmalarini gugclestirecektir.
Bundan dolayi, Turkiye'de, 2009 yilinda revize edilmis GSYH buyiime hizi %-3.6 dolayinda

gerceklestirmek bir basari sayiimalidir.

Dis Bor¢ Stokunun Dagilimi: Aralik 2008 itibari ile Turkiye’nin toplam dis bor¢ stoku 276.8
milyar $ olup, bu miktarin %66.9’u (185 milyar $) 6zel sektore (bankalar ve sirketler), %28.2’si
(78.2 milyar $) kamu sektoriine ve %4.9’u (13.5 milyar $) TCMB’na aittir.

277 milyar $’lik dis borcun %81.7’si uzun vadeli, %18.3’lide kisa vadelidir. Kriz doneminde esas
sorun 185 milyar $’lik 6zel sektér borcunun %24.6’sinin (45.6 milyar $’1in) kisa vadeli olusu ve

bu borcun bir yil iginde nasil geri ddenecegi veya gevrilebilecegidir.

Care: 2009-2010 déneminde, kisa vadeli dis borc¢larini ddeyemeyen veya ceviremeyen ozel
sektor kuruluglarina dis borglanmada devlet garantisi ile ucuz doviz kredisi bulma desteqi
verilmelidir. Turkiye’'nin dig kredibilitesinin ve kredi notlarinin digsmemesi igin en kisa zamanda IMF
ile de bir stand-by anlagmasi yapilmalidir. Clinku, diinya ekonomik krizi given bunalimi ve likidite

(para) darhdi sonucu c¢ikti. Bu kriz gikmasaydi IMF ile anlagsmaya ihtiyag yoktu.

5. KDV ve OTV indirimleri:
Ocak — Subat doéneminde imalat sanayi Uretiminin %-25 dolayinda gerilemesi ve igsizlik
oranlarinin hizla tirmanmasi sonucu, hi¢ olmazsa ig talebi gegici olarak arttirmak ve stoklari eritmek

igin, gegici olarak Katma Deger Vergisi (KDV) ve Ozel Tlketin Vergisi oranlari digUrildi. Nitekim, bu

14



uygulama, 6zellikle Nisan ayinda piyasada stoklarin erimesine ve bazi igletmelerin isten ¢ikardiklari
iscileri tekrar geri gcagirmalarina vesile oldu.

a) KDV indirim suresi 29 Mart — 30 Haziran 20009.

KDV indirim oranlari %18'den, %8’e inen mallar;

Bina ve bagimsiz bolim seklindeki is yerleri,

Ev ve ofis binalari,

Bilisim ve buro makinelerinin satisi,

KOBT/'lerin kullandidi bazi sanayi ve is makineleri.

b) OTV indirim siiresi 16 Mart — 15 Haziran 2009 ve indirim oranlari;

Ticari araglarda %10’dan %1’e,

Motor silindir hacmi 1600 cc’yi gegmeyen otomobillerde %37’den %18’e,
Kamyon ve otobuslerde %4’den %’e,

250 cc’yi gegmeyen motorsiklerde %22’den %11’e,

Beyaz egya ve bazi elektronik esyalarda %0’a indirilmistir.

6. ihtacat’da Bolgesel Degisme

Zenginler klubl olarak da bilinen OECD ulkeleri kapsamina, Turkiye dahil, ABD, Kanada,
Japonya, Yeni Zelanda ve Bati Avrupa ulkeleri girmektedir. 2004’ten - 2008’e, Tiirkiye’nin
ihracatinda:

- OECD Uulkelerinin payi %64,1’den, %53,4’e inmis,

- AB ilkelerinin payi %54,7’den %48’e gerilemis,

- Orta ve Yakin Dogu Ulkelerinin payi %12,5’den %19,3’e,
KEIi ulkelerinin payl da %10,7’den %15,8’e gikmistir.

Ekonomik kriz OECD iilkelerinde daha derin hissedilecedi ve bu Ulkelerin toplam
ihracatimizdaki payinin gerilemesi, krizin Orta Dogu ve bir dlgiide de KEi iilkelerinde daha az
hissedilecegi ve bu Ulke gruplarinin ihracatimizdaki payinin giderek artmasi, ayrica bu Ulkelerin
daha ¢ok $ bolgesi olmasi ve ¢apraz kurda $’in diger paralara karsi deger kazanmasi, 2009 yilinda
ihracat acisindan olumsuz beklentileri azaltacak ve dig talep yoniinden Tiirkiye’de krizin daha
hafif atlatiimasina yol agabilecektir.

Bunun igin, 2009 yilinda ihracata doniik sanayicilere ve ihracatgilara yeterli kredi
saglanmasi, KEi, Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerine ilgili bakanlar, basbakan ve
cumhurbaskani tarafindan bir ekonomi diplomasisi, 6zel sektor tarafindan da ihracat seferberligi
baslatilmasi ¢ok yerinde olacaktir. Uzak Dogu Ulkelerindeki ekonomik kriz bizi pek etkilemez.

Cunkd, bu bolgenin ihracatimizda ki pay1 ¢ok dusuktir.
7. Doviz Fiyatlan Artisi Rekabetimizi Artirir mi?

$ | € gapraz kurundaki degigsmelere gore, € 2004’ten 2008 yili ortasina kadar 1,7 TL ile

2,0 TL arasinda, $ ise 1,2 ile 1,4 arasinda seyrediyordu. Nitekim, diinya ekonomik krizinin

heniiz yaygin olmadigi Nisan 2008’de ortalama doviz kurlari yaklagik 1 $=1,3TL, 1€ =2,0TL, $/
€ capraz kuruda 1,58 idi.

Krizin derinlesmesi ve yaygin hale gelmesi ile Kasim 2008’de ¢apraz kur 1,25 dolayina indigi

icin,1$=1,6-1,7 TL, € da 2-2,1 TL dolayina ¢ikmis oldu. Daha 6nce, TL'nin en az %40 dolayinda
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asir degerlendigini iddia etmistik. 2009 baglarinda $'in 1,6 TL, €nun 2,1 TL, ¢apraz kurun da 1,30
dolayinda istikrara kavusacagini varsayarsak, ($+€) sepetine gore, doviz fiyatlarindaki artisa
ragmen, 2004’e gore TL hala en az %20 asin degerlidir. Ayrica, son krizden dolayi dis ticarette
Turkiye'nin baslica rakiplerinin ulusal paralarininda deger vyitirdigi dikkate alindiginda son aylardaki

doviz fiyatlar artisinin ihracata 6nemli bir katkisi olmayacagdi ortaya ¢ikmaktadir.

8. Revize Edilmis Temel Ekonomik Hedefler: 2008 ve 2009 - 2011

13 Nisan 2009 gunu ekonomi ile ilgili bakanlarin basin toplantisi ile, krizden dolayi degistiriimesi
gereken 2009 — 2011ddnemi revize edilmis temel ekonomik hedefler agiklandi. Tablo 5'de goruldugu
gibi, kanaatimce aciklanan bu hedefler ¢ok iyimser gézukuyor. Bir kere, 2009 da sanayi Uretiminin
%-9.7 azalacagini kabul ettikten sonra, GSMH blyume hizinin sadece %-3.6 gerileyecegini
hedeflemek pek gergekci gorlinmiyor. Issizligin %13.5de kalacagini beklemek ise simdiden
curdtulda bile. Clinkl, Ocak 2009 da issizlik orani %15.5 oldu.

TABLO - 5, TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER: 2008 ve 2009 — 2011

2008 (G) 2009 2010 2011
GSYH Biiyiime Hizi, (%) 11 -3.6 3.3 4.5
Sayi Uretimi (%) 1,1 -9,7 3,0 4,7
Igsizlik (%) 13,6 13,5 13,9 13,9
Enflasyon, TUFE (%) 10,1 7,5 6,5 55
Devlet Biitce Acigi/GSYH (%) -15 -4,6 -3,2 -2,8
Faiz Dig1 Fazla/GSYH, (%) 4,1 1,7 2,6 2,6
ithalat (Milyar $) -202 -138| -155,0 -174
ihracat (Milyar $) 132 104 111,5 120
Dig Ticaret Agigi (Milyar $) -70,0 -34,0 -43,5 -54
Net Hizmet Glirleri (Milyar $) 17,5 16,5 17,0 19,2
Net DYS Yatirnmlan (Milyar $) 15,6 8.6 9,6 11,1
Cari Agik (Milyar $) -41,7 -11,0 -18,6 -26,4
Toplam Tiiketim Hracamalari (%) 0,5 -2,3 2,8 4,1
---Ozel Kesim 0,3 -3,1 3,0 4,3
---Kamu Kesimi 1,8 31 1,6 2,8
Toplam Yatinm Harcamalan (%) -3,5 -14,0 6,2 9,6
---Ozel Kesim -7,3 -14,4 6,8 9,2
---Kamu Kesimi 13,1 -7,3 3,0 4,7
Yurt Igi Talep (%) -0,5 5,1 3,6 53
Diinya Dig Ticaret Hacmi (%) 2,5 -13,2 15

Kaynak: DPT, TC 2008 Yili Katilim Oncesi Ekonomik Programi, Nisan 2009, Sayfa s: 22 ve 28 -31.

imalat sanayinde dayanikli tiiketim mallari igin (otomobil, tv ve beyaz egyalar) dis talebin hizla
duismesi Tarkiye'nin en blyuk handikapi. Cunku, krizden 6nce, bu mallarda toplam uretimin %60-
80’ini Turkiye ihrac ediyordu. Ocak — Subat 2009 déneminde ihracatimiz %-25 geriledigi halde, bu
mallarin ihracati %-50 - %-57 arasinda gerilemistir. Bu durumda, dis ticaret ve cari agik hedefleride
pek gercekgi gorunmuiyor. Kanaatimce 2009'da, GSYH buylme hizinin en az %-5 gerileyecegi
beklendigine gore, ithalat %-40 ve ihracat da %-25 dolayinda bir disls kaydedebilir. Bu durumda,
2008’den 2009’a;

- !thalat 202 milyar $'dan 121 milyar $'a,
- lhracat 132 milyar $’dan 99 milyar $’a,
- Disg ticaret agigi —70 milyar $'dan —22 milyar $’a inecek ve neticede

16



- Net DYS girigleri ve net hizmet gelirleri de en az 25 milyar $’a ulasabilecegine gore,
- Cari agiginda 41.7 milyar $’dan 3 — 5 milyar $'lik bir fazlaya dontigmesi bir siirpriz olmayacaktir.

Sonug:

Dinya ekonomisi 2000’li yillarin basindan 2007 yili ortasina kadar diisik enflasyon -
itibaren tersine donmiistur. Turkiye, dis kaynak ihtiyacini temin etmek igin yuksek faiz — diisuk
kur politikasini uyguladi. Bu politika, zaten kiresel krizden dnce, ige doniik Uretim yapan basta
tarima dayali sanayiler dahil, iplik, tekstil, boyahane, tabakhane ve deri sanayii gibi sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlerin, dis rekabete dayanamadiklari igin, en az %50’sinin kapanmasina yol

acti.

2004 - Eylul 2008 doneminde TL’ nin giderek asir degerlenmesi, bir yandan yillik enflasyon
hizinin tek haneli rakamlara inmesine 6nemli katkida bulunmus, 6te yandan doviz kazanan
kesimlerin kazanglarini buylk olgude azaltmig, ilaveten dis ticaret ve cari islemler agiklarinin giderek
artmasina yol agmigtir. Onun icin, bundan bodyle gergek¢i kur politikasina titizlikle devam
edilmelidir. Ayrica, ucuz doviz — yiiksek faiz politikasi Turk sanayiinin ve tarim sektérinin i¢ ve
dis rekabet giiciiniin giderek azalmasina, 6zellikle bir cok emek yogun ve pahali enerji yogun

sanayilerin tasfiyesine (kapanmasina) yol agmigtir.

2007 yilinda, Turkiye’de ilk defa bagslica sanayi mallari ihracat adedi konusunda yaptigim bir
arastirmaya gore, 2006°da Tiirk 6zel sektoriiniin lirettigi 18,3 milyon adet televizyonun %89,6’si
(16,4 milyon TV), 6,2 milyon adet buzdolabinin %67,7’si (4,2 milyonu), 5,4 milyon adet gamasir
makinesinin %63’u (3,4 milyonu), 756 bin adet otomobilin %58,3’U (441bini) ihra¢ edilmistir
(detay icin baziniz Not-1, GB makalesi). Krizden dnce ihrac edilen bu mallarin en az %80'i AB
pazarina yonelmisti. 2008’'in dorduncu cgeyreginden itibaren giderek agirlasan kuresel kriz ve dig
talebin azalmasi sonucu bu tir mallardaki ihracat gerilemesi %-50 dolayinda seyretmistir. Ayrica,
Ocak-Subat 2009°da imalat sanayi liretimi %-25.1 olup, alt sektorler itibari ile bu gerilemeler,
dayanikli tiketim mallarinda, radyo ve TV’de %-48.5, kara tasitlarinda %-59 ve beyaz esyada %-26
dolayindadir.

Demek ki, Tirkiye’de ekonomik krizeden gikabilmenin iki 6n sarti var: i¢ ve dis talebin
canlanmasi. 2008’de %2.5 buyumus olan diinya dig ticaret hacminin (ihracat + ithalat), 2009’da
%-13.2 gerileyecegi, 2010’da ise sadece %1.5 bliyliyecegi tahmin edilmektedir. Bu durumda dis
talep agisindan 2009 ve 2010 kayip yillar olacaktir. Ozetlersek, Tiirk ekonomisinin, ihracata doniik
sektorler ve isletmeler agisindan krizden ¢ikabilmesi igin dnce ABD ekonomisinin ve onu takiben AB

ulkelerinin en kisa zamanda ekonomik agidan duzluge ¢ikabilmesine bagh goriimektedir.

Toplam borg stoku yéniinden Tiirkiye’nin esas meselesi Dis Bor¢ Stokundan cok, i¢ Borg
Stokudur. Cunku, son 10 yildir devlet bltgesinin en buyidk kamburu olan toplam faiz 6demelerinin

%85-90’1 i¢ borg faiz 6demelerine giderken, son birkag yildir toplam Dis Borg Stoku’nun yaklasik
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%70’i Ozel Sektor’e ve %30’'u da Kamu Kesimi’ne aittir. Kriz ortaminda esas sorun 6zel sektore ait

kisa vadeli 45.6 milyar $’lik dis borcun nasil finanse edilecegidir.

Mart — Temmuz 2008 AKP’nin kapatma davasi sureci ile, dinyadaki ekonomik krizin olumsuz
etkileri sonucu 2008’de toplam yatirrm ve o6zel tiketimin gerilemesi ile GSYH bliylime hizi
%1.1’e inmisg, 2009 ise bu oran %-3.6 olarak revize edilmistir. Géruldugu gibi, 2009 ¢ok zor bir yil

olacaktir. GSYH buyume hizi gerilemesinin %-5'te bile tutulmasi basari sayilmalidir.

1 — 2 yil iginde kiiresel kriz sona erdiginde Tiirkiye’nin onii agiktir. Nitekim, 2008’de Tiirk
ekonomisi yillik 175 milyar $’1 agsan bir doviz kazanma potansiyeline ulagmistir. Bu meblagin
132 milyar $'1 ihracattan, geriye kalan 43 milyar $'1 da basta turizm, tasimacilik ve miteahbhitlikten
elde edilen hizmet gelirleri olmak Uzere bavul ticaretinden kaynaklanmistir. Turkiye 40 bin kisilik

ihracatgl ordusuyla 140 dolayindaki Ulkeye ihracat yapmaktadir. Turkiye’ nin ihracatinda imalat

sanayi sektérindn payi %94-95, tarim, ormancilik ve balikgihdin %3-4, madencilik ve tas ocaklarinin

payl da %1,5 dolayindadir. Kétiimserlige gerek yoktur. Ancak yillardir stiregelen kokliu reformlari
biran dnce hayata gegirmek gereklidir. En kisa zamanda, 6zellikle;

Tirk Ekonomisinin ve devlet butgesinin en bliyuk kamburu kayit disi ekonomidir gunki;
- Turkiye'de toplam vergi gelirlerinin %70’inin dolayli vergilerden (%30’'unun sadece ener;i
sektorinden) alinmasi,
- enerji fiyatlarinin (elektrik, petrol ve dogalgaz) ve
- gelir vergisi, KDV ve OTV gibi vergilerinin yiiksek seviyelerde tespit etmek zorunda kalinmasinin,
- yerli ve yabanci sermaye yatirimlarini caydiran,

- haksiz rekabetin varolugunun en énemli sebebi %35 dolayinda seyreden kayit disi ekonomidir.

Tarkiye’nin ve Turk Dunyasr’nin ekonomik sorunlari, Turkiye — AB iligkileri ve Muzakereler

konularinda bilgi i¢cin bakiniz Not-1.

Not-1: Prof. Dr. Emin CARIKCInin 1-"Ogrencilere Ekonomik Tavsiyeler"; 2-
"Turkiye’de Ekonomik Geligmeler: 2007-2009. Bu makale her 3 ayda bir (Ocak,
Nisan,Temmuz ve Ekim) revize edilmektedir;_3-"AB ile iligkiler ve GB’nin Zaran", 4-
"AB ile Miizakereler ve Beklentiler" ve 5-"Tirk Cumhuriyetleri'nde Ekonomik
Geligsmeler: 1980-2006" konulu 45 sayfayr asan makaleleri, yazarin Cankaya
Universitesi’ndeki yeni Web sayfasinda yayimlanmaktadir. Bakiniz:
http://carikci.cankaya.edu.tr
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