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TURKIYE'DE EKONOMIK GELISMELER (20 Ocak 2004)
Prof. Dr. Emin CARIKCI,
CANKAYA UNIVERSITESI, IiBF, Uluslararasi Ticaret Boliimii Ogretim Uyesi

Kasim 2000 Likidite Krizi ve Subat 2001 Finans Krizi sonrasi 57 nci Koalisyon Hiikiimeti,
IMF destekli bir Ekonomik Istikrar Programina ek olarak, ekonomi yénetiminde politik
miidahaleleri asgari diizeye indirebilmek icin BDDK ve Kamu Ihaleleri Ust Kurulu gibi 10 Ust
Kurul kurmus, ilaveten, Bankalar Kanunu, Hazinenin i¢ Borglanma Kanunu ve Merkez Bankasi'nin
bagimsizligi yasasi gibi, 30 dolayinda yapisal yasay yiiriirliige koyarak Tiirk ekonomisinin
oniinii agmistir. Bu yapisal yasal diizenlemeler, AKP iktidarinin da istikrar Programina sahip
cikmasiyla, 2003 yilinda enflasyonla miicadeleye ve Tiirk ekonomisindeki diger miispet
gelismelere cok biiyiik bir katki yapmistir. Tek parti iktidarinin siyasi istikrari saglamasi ve
Ekonomik Programdan sapmamasi da piyasalara olan giiveni artirmaktadir. Ciinkii ekonomik
istikrarin on sarti siyasi istikrarin devamhihigidir.

2002'de ekonomik durum: 2002 yil icin hedeflenen %3’liik GSMH biiyiime hizi, %7,8'lik bir
artis gostermis, yil boyunca dolar fiyatinin 1,5 milyon TL dolayinda seyretmesinin de miuspet etkisiyle,
2002 yih icin hedeflenen GSMH 166 milyar dolar yerine yaklasik 182 milyar dolar, Fert Basina
Gelir (FBG) de hedeflenen 2316 dolar yerine 2609 dolar olarak gergeklesmistir (Bakiniz. Tablo-1).
Yilik enflasyon 2001’deki %70’'li seviyelerinden, 2002’de TUFE'de %?29,7, TEFE'de %30,8'e
gerilemistir.

2003 yihh gerceklesme tahminleri: Dolar fiyatinin 1,4 milyon TL dolayina gerilemesi sonucu,
GSMH Biiyiime Hizi %5 iken, GSMH hedefi 200 milyar $'dan 238 milyar $'a (2002'den 2003'e
%31 artis), FBG 2826 $'dan 3366 $'a (2000'ye gére %29 artis) revize edilmistir. ithalatin 68
milyar $’a ve ihracatin da 48 milyar $'a cikmasi beklenmektedir.

2004 yili hedefleri: (Bakiniz, Tablo-1'in son kolonu). GSMH yaklasik 262 milyar $, FBG 3645
$, Satinalma Gulcl Paritesine (SGP) goére FBG 8200 $, GSMH biylme hizi %5, yillik Enflasyon hizlari da
%12’'ser, ithalat 75 milyar $ (%11,5 artis), Ihracat ise 51,5 milyar $ (%12,3 artis) olup, Dis Ticaret Acigi
23,5 milyar $, Cari Islemler Dengesi (CID) Aci§i da -7,6 milyar $'dir. CID Agigi / GSMH orani da %
-2,9 hedeflendigi icin (2000'de bu oran % -4,9 idi) 2004'te bir doviz krizi beklenmemektedir.
Ciinkii, bu oran %4'ii gegmedigi siirece Tiirkiye'de bir doviz krizi olmaz. Zaten 2002'den 2003’e
Merkez Bankasi (MB) doviz rezervleri 26,7 milyardan 33,6 milyar $'a cikmis, bankalardaki 14,9
milyar dolarlik déviz rezervi de hesaba katilirsa, Toplam Brit Déviz Rezervleri, 2002'den 2003’e, 37,2
milyar $'dan 48,5 milyar $'a ylkselmistir.

2004 yili Devlet Biitgesi ise: Harcamalar 160,9 Katrilyon (Ktr) TL; Transferler 108,2 Ktr (66,1
Ktr. faiz 6demesi), Cari Harcamalar 45,2 Ktr. TL (28,6 Ktr. Personel Giderleri), Yatinm ise 7,6 Ktr. TL'dir.
Gelirler 114,5 Ktr. TL (Vergiler 99,2 Ktr. TL). 2003’'ten 2004’e Biitce Harcamalari igcinde, Transferler
/ Harcamalar %68’den %67,2’ye (Faiz Odemeleri / Harcamalar %41,9'dan %41,1’e), Cari Odemeler /
Harcamalar %?27,3’ten %?28,1'e, Yatirnmlar / Harcamalar %4,6'dan %4,7'ye, Vergi Gelirleri /
Harcamalar %61,5'ten %61,6'ya, Faiz Odemeleri / Vergiler %68,1'den %66,7'ye, Harcamalar /
GSMH'de %39,5’ten %38,3’e hedeflenmistir. Bu durum 2004 Biitcesinin de bir Transfer ve Cari
Harcamalardan olustugunu ve Biitce esnekliginin yok denecek kadar az oldugunu acik bir
sekilde ortaya koymaktadir. Bu oranlar Ekonomide goriilen basarilarin hala bigak sirtinda
oldugunun bir gostergesidir.

TABLO-1. TURKIYE'DE BASLICA EKONOMIK GOSTERGELER: 2000-2004 (20 Ocak 2004)

i} 2000 2001 2002 2003 2004 (P)
GSMH (Milyar Dolar) 201,4 144,0 181,7 238,1 (G) 261,7
Fert Bagina Gelir (FBG), Dolar 2986 2101 2609 3366 (G) 3645
- Satialma Giicii (SGP) ile FBG,
§ 6212 5738 6158 7600 (E) 8200 (E)
GSMH Biiyiime Hizi (%) 6,3 -9,5 7,8 5,2 Eyliil 5,0
- imalat Sanayii Uretimi (%

.. 5,6 -9,9 10,8 8,5 Kasim 6,0
Degisme)
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€ Kapasite kullanim orani (%) 78,2 73,6 76,7 79,9 Kasim -
Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE), % 39,0 68,5 29,7 18,4 (%) 12,0
Toptan Esya Fiyatlar1 (TEFE), % 32,7 88,6 30,8 13,9 (*) 12,0
Emisyon Hacmi (Trilyon Lira) 3772 5282 7636 10676 -
13,7 29,8 L7 | 33,0 Kasim
Biitce acig1 (Katrilyon Lira) . -46,4
1,9 Milyar $) | (24,8 Milyar ) | ¢7-8 %‘;yar 9 | (23,6 Milyar $) (1)
-13,3
Sos, Giiv, Kur, Acig1 (Katrilyon -4,5 8.4 -14,8 Kasim 160
TL) (7.2 Milyar ) | (7 Milyar 5) | ®° “gl)yar 9| (10,6 milyar $) (1) ’
. 36,4 122,2 149,9 183,1 Kasim
I¢ Bor¢ Stoku (Katrilyon Lira) . . -
(58 Milyar $) | (101 Milyar $) g? Milyar $) (130.8 X;lyar 9
Biitce Acig1 / GSMH (%) -10,9 -16,9 -15,2 -11.4 (G) -11,1
(Bi%u)tge Harcamalari / GSMH 374 46,0 42,9 39.5 (G) 383
Thracat (% Artis) 2,8 12,3 12,0 31,1 Ekim 12,2
Ithalat (% Artis) 32,7 -25,7 +22,8 +34,8 Ekim (2) 11,6
Ithalat (Milyar Dolar) -54,5 -41,5 -50,8 -55,6 Ekim (2) 75,0
inracat (Milyar Dolar) 27,8 313 35,1 38,3 Ekim 51,5
DIS TICARET ACIGI (Milyar $) - 26,7 -10,1 -15,8 -17,3 Ekim 23,5
Ihracat / ithalat, (%’si) 51,0 77,0 69,0 69,0 Ekim 68,7
Bavul Ticareti (Milyar Dolar) 2,9 3,0 4,1 3,2 Ekim 4,2
ihracatimizda AB'nin Pay1, % 51,6 51,5 52,0 Ekim -
52,2
Ithalatimizda AB'nin Pay1, % 48,8 44,6 45,5 45,1 Ekim -
Hizmet Gelirleri (Milyar $) 27,5 21,9 20,0 18,0 Ekim -
Hizmet Giderleri (Milyar $) -15,0 -13,8 -13,2 -6,8 Ekim -
CA.RI ISLEMLER AcIGI -9,8 +3,4 -1,8 -4,1 Ekim -7,6
(Milyar$)
Direkt Yabanci Sermaye .
. 1,7 (3) 3,3 0,6 +0,4 Ekim(3) -
(Milyars$)
Dis Bor¢ Stoku (Milyar §) 119,6 115,1 131,6 142,0 Eyliil -
MB Déviz Rezervleri (Milyar $) 19,6 18,7 26,7 33,6 -

milyon TLdir.

%10'dur.

(P): DPT 2004 yih program hedefleri;

(G): DPT 2003 y1h Ger¢ceklesme Tahmini;

Not: 2003 yilina ait Ay'larin yanindaki rakamlar Ocak ayindan itibaren kiimiilatiftir.
(¥) 2004°te yilik hedefler TUFE, %12, TEFE %12’dir.
(1) Ortalama Dolar kuru 2000’de 627 bin TL, 2001'de 1,2 milyon TL, 2002°de 1,5 ve 2003°te ise 1,4

(E): E.Carikel

(2) Ithalatimizda ara mallar1 ve hammaddelerin pay1 %74, sermaye mallar1 %16 ve tiiketim mallar1 da

(3) Net Dogrudan Yabanci Sermaye (DYS) yatirimi ¢ikist -34 milyon dolardir. Tiirkiye’den ¢ikan -403,
giren 369 milyon dolardir, potansiyeline ve emsallerine gore diinya da en az DYS yatirimi ¢eken tilkedir.

Kaynak : DIE, DPT, MB, Hazine ve Dis Ticareg_ M_iistesa_rllqurl_ I_)okii_r_nanlarl, _pcak 2004.
DERLEYEN : Prof. Dr. Emin CARIKCI, CANKAYA UNIVERSITESI, IIBF, Ogretim Uyesi.
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Tiirkiye'deki ekonomik durumu bir yil 6ncesine gére mukayese ettigimizde;

. GSMH Biiyiime Hiz1 Ocak-Eyliil 2003 déneminde %}5,2 artmis,
" 2003’te Yillik Enflasyon TUFE’'de %18,4, TEFE'de %13,9 olarak gerceklesmistir.
" ic Borg Stoku, Kasim 2003’te 183 Katrilyon TL'ye (130,8 Milyar $’'a) cikmistir.

imalat Sanayiinde Kapasite Kullanim Orani Kasim 2002’de %77,2 iken, Kasim 2003'de
%79,9'a (Ozel Sektorde %75,8'den %75,7'e inmis) cikmis,

" Imalat Sanayii iiretimi 2001 yilinda %-9,9 gerilemis iken, bu oran 2002’de %?10,8’lik bir
artisa doniismiis, Ocak-Kasim donemi; 2002'de %10,2, 2003'te de %8,5 artmistir.

L] Ocak-Ekim 2003 ddneminde ihracatin %31,1, ithalatin da %34,8 artmasi Uretimdeki artisin
diger bir gostergesidir. Glinki, ithalatimizin %901 iiretim ve yatirimla ilgilidir. Ihracat ve
ithalatimizda, sirasiyla AB'nin payl %52 ve %45'dir. 17,3 Milyar $'lik toplam Dis Ticaret
Aciginin sadece %35'i (6,1 milyar $'1) AB iilkeleriyle, %?20’'si (3,44 milyar $) KEI
Ulkeleriyle, %19'u (3,3 milyar $) Uzak Dogu Ulkeleriyle, %15,2'si (2,62 milyar $) diger OECD
Ulkeleriyle ve %6,6'si da (1,14 milyar $) Islam (iKT) iilkeleriyledir. Demek ki, Dis Ticaret Aci§inin
tek sebebi AB ile yapilmis olan Gumruk Birligi degildir.

L] Toplam ihracatimizda Almanya’nin payl %16, ABD %8,2, ingiltere %?7,7, Italya %6,8, Fransa
%5,9, Ispanya ve Hollanda da %5,3 dolayindadir. 2003 vyilinda Ihracat artisi beklenenin
Uzerindedir. Ancak bu artisin yaklasik yarisi veya toplam artisin 3’'te 1’i, Dolar’a goére asiri
dederlenmis olan Euro ve Sterlin gibi paralarla yapilmis olan ihracatin diisiik degerli Dolar ile
hesaplanmasindandir. Nitekim Ocak-Eylil 2003 doneminde ihracat artisi %34 oldugu halde,
ayni ddnemdeki ihracat miktar indeksi artis1 %21,8'dir.

" Dogrudan Yabanci Sermaye (DYS) yatirnmlarinda 2002’de 1milyar 32 milyon $'lik giris, 55
milyon $’lik gikisla net DYS girisi 977 milyon $ iken, 2003 Ocak-Ekim doneminde ise 403 milyon $
cikis ve 369 milyon $ giris oldudu icin net DYS girisi -34 milyon $'dir. Tiirkiye DYS Yatirimi
ihrac eden bir lilke oldu!...

L] HM'nin ocak 2004 Finansman Tablosuna goére, 2003'te Toplam Bor¢ Servisi (Faiz ve Anapara
geri 6demesi) 108 milyar $'dan (97 milyan ig borg), 11 milyari i borg, 2004'te 127 milyar $'a
cikacaktir (116 milyar $1 ic borg, 11 milyar $1 da dis borg). Bdylece 2003'te Toplam Borg
Servisinin %91’i i¢ Borg Sevisine gitmektedir. 2003’te Hazine igerden 90 milyar $ bor¢glanmis,
97 milyar $ ic bor¢ geri ddemesi yapmisken (i¢ Borglari Geri Gevirme Orani -IBGGC- %93 iken =
piyasaya 7 milyar $ birakmis), 2004 hedefi ise, Hazine 116 milyar $ i¢c borg édemesi yapacak
102 milyar $'lik ic borglanmaya gidecektir (IBGC=%88).

" Devlet Biitcesi : Ocak-Kasim 2003 doneminde Biitce Harcamalarn 121,7 Katrilyon TL,
Gelirleri de 88,7 katrilyon TL olup, Biitge Acigi da 33 Katrilyon TL'ye (23,6 Milyar $) ulasmis,
Toplam Faiz Harcamalar ise 53,2 Katrilyon (Ktr) TL'dir. Bu durumda;

- Toplam gelirlerin (88,7 Ktr) %60’1 ve Vergi gelirlerinin (74,7 Ktr) %71’'i faiz
odemelerine (53 Ktr. TL) harcanmistir (2002'de bu oranlar sirasi ile %68 ve %78
idi).

- Toplam faiz 6demelerinin (53 Ktr) %89,7’si (47,7 Ktr) I¢c Borg (131 milyar $)
faiz odemelerine, sadece %10,3'ii de (5,5 Ktr) Dis Borg¢c (142 milyar $) faiz
o6demelerine gitmistir.

Sonugc: Biitcede ve i¢ borglari gevirmede nispi bir iyilesmeye ragmen, Tiirkiye'nin esas
meselesi Dis Bor¢ Stokundan ¢ok, I¢ Borg Stokudur. AKP Iktidari, Kamu Kesiminde (Devlet, KiT’ler,
Belediyeler ve BiT’lerde) asir israfi azaltacak, tasarruf ve verimlilii artiracak yapisal tedbirler ile,
Ozellestirme konularinda onemli bir adim atamamistir. Bu konularda koklii hamleler yapilmadigi
siirece enflasyonla miicadelede ve biiyiimede elde edilen basarilar kalici olamaz. Aksi halde,
talepteki bir canlanma ve doviz fiyatlari artislari normal seviyelerine ulastiginda enflasyon tekrar
hortlayacak, neticede dort yildir gekilen sikintilar heba olacaktir.

NOT: Bu makaledeki Tablo her ayin 3'ncii haftasinda revize edilecek ve metin
giincellestirilerek Cankaya Universitesi’'nin Ana Web sayfasinda yayinlanacaktir.
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